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Abstract 

It is quite clear that the exchange rate is one of the essential variables in 

macroeconomics; hence its fluctuations affect other economic’ variables as 

well. The purpose of the current research is to comprehend the effect of 

exchange rate fluctuations on Afghanistan’s economic growth using the 

vector auto -regression (VAR) model, during the 2009-2023 years. The results 

of research obviously show that there is a negative and significant relationship 

between the exchange rate variable and the economic development. This is 

due to the relevancy of the country’s economy, the industrial, service and 

agricultural sectors to the import of raw material and inputs. On the other 

hand, there is a positive and significant relationship between the export 

variable, the formation of fixed gross domestic capital and economic growth, 

which means that the increase of exchange rate through strengthening exports 

and enlarging the investment capacities will cause the economic growth. 

According to the mentioned results, for the competitiveness of export goods 

in universal markets and for decreasing the economy’s dependency to 

imports, it is requested to utilize the strengthening import substitution strategy 

for the development of the country. 
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 چکیده
شود و نوسانات آن نیز روی سایر  واضح است که نرخ ارز از متغیرهای مهم اقتصاد کلان محسبوب می

نوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصادی ی اثر  گذارد. هدژ هشوهر حاضر، مطاهعهمتغیرهای اقتصادی اثر می
انجام شده است.    1388-1402( طی دوره زمانی  VARافغانستان با استفاده از اهگوی خودرگرسیون برداری )

دار وجود دارد. این امر دهد، بین متغیر نرخ ارز و رشد اقتصادی رابطه منفی و معنینتایج تحقیق نشان می 
و  اوهیه  مواد  واردات  به  کشاورزی  و  خدمات  صنعت،  های  بخر  و  کشور  اقتصاد  وابستگی  دهیل  به 

اقتصادی  نهاده با رشد  ناخاه  داخلی  بین متغیرهای صادرات و تشکیل سرمایه ثابت  هاست. همچنین 
دار برقرار است؛ بدین معنی که افزایر نرخ ارز از مسیر تقویت انگیزه صادرات و بزرگ  یمعنرابطه مربت و  

سرمایه  حجم  موشدن  میگذاری  اقتصادی  رشد  تقویت  هذیری  جب  رقابت  برای  نتایج،  براساس  شود. 
گردد در جهت  کالاهای صادراتی در بازارهای جهانی و کاهر وابستگی اقتصاد به واردات، هیشنهاد می

 ای کشور از استراتشی تقویت جایگزینی واردات استفاده شود. برنامه های توسعه 

 

 ,JEL،  C32   E52بندی  طبقه«،  VARنرخ ارز، رشد اقتصادی، صادرات،  اهگوی »  های کلیدی:واژه

F43 
 
 

 
  

 

 4/1403/ 29مقاهه:  افتیدر     کاتب  تیریاقتصاد و مد ، ی قتحقی – یعلمدو فصلنامه 
 5/7/1403مقاهه:  رشیهذ          1403 بهار و تابستان، اولوم، شماره سسال 
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 مقدمه .1
شود. نوسانات  ترین متغیرهای اثرگذار بر متغیرهای کلان اقتصادی محسوب مینرخ ارز یکی از مهم

اقتصاد را تحت   تقاضای ی   ارز طرژ عرضه و  از طریق  یر قرار میتأثنرخ  اقتصاد  دهد. بخر عرضه 

وارداتی و بخر تقاضا از طریق خاه  صادرات و تغییر در ذخایر ارزی از نوسانات _ ایکالاهای واسطه
هم، نرخ ارز ی  معیار ارزش برابری هول ملی ی  کشور در برابر هول گردد. از سوییمی  متأثرنرخ ارز  

وضعیت اقتصادی آن کشور در مقایسه با وضعیت اقتصادی سایر کشورها   کنندهمنعکس کشورهای دیگر و  
و قدرت   هات هرداخ(. افزون براین، تغییرات نرخ ارز بر وضعیت تراز  6:  1391می باشد )کازرونی و همکاران،  

گذارد. بنابر این اگر نرخ ارز از وضعیت تعادهی در بلندمدت منحرژ یر می تأثاهمللی ی  کشور  ینبرقابت  
(.  2:  1394شود )توکلی و همکاران،  های شدید در اقتصاد کلان میباعا ایجاد عدم تعادل  معمولاًشود،  

یرگذاری نرخ ارز بر رشد اقتصادی بستگی به ماهیت توهیدات داخلی دارد. اگر توهیدات  تأثچگونگی نحوه  
  آن صورت ای و مواد اوهیه خارجی نداشته باشد در  ای، سرمایهداخلی وابستگی چندانی به کالاهای واسطه

شدن کالاهای وارداتی باعا تقویت    افزایر قیمت نرخ ارز به دهیل ارزان شدن کالاهای صادراتی و گران
گذارد؛ اما اگر  یز اثرات مربت را بر رشد اقتصادی آن کشور برجای میشود و نصادرات و توهید داخلی می

ای و مواد اوهیه خارجی داشته باشد در این صورت  ای، سرمایهتوهیدات داخلی بستگی به کالاهای واسطه
یر منفی بر عرضه کل و رشد اقتصادی تأثهای توهید شده و  افزایر در قیمت نرخ ارز باعا افزایر در هزینه

 (.  176: 1396گذارد )مطهری و همکاران، آن کشور می
به دنبال این هستیم تا اثر نوسانات نرخ ارز  یون برداری  خودرگرسدر این هشوهر، با استفاده از مدل  

نیز بدین جهت حایز اهمیت  بر توهید ناخاه  داخلی افغانستان را مورد بررسی قرار دهیم. موضوع تحقیق
های مورد بررسی چه  متغیرهای های کلان اقتصادی در مقابل نوسانات نرخ ارز طی سالاست که بدانیم  

. بنابر این هدژ تحقیق حاضر، تبیین اثر نوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصادی دهندواکنشی از خود نشان می 
از: نرخ ارز، توهید ناخاه  داخلی، صادرات    عبارتند شده در مطاهعه حاضر  استفادهافغانستان است. متغیرهای  

داخلی می ناخاه   ثابت  دادهو تشکیل سرمایه  بان  جهانی باشند.  از کانال های  بان   1های متغیرها   ،
های سال . این هشوهر با استفاده از داده شده است  یآورجم    3آمار افغانستان  ادارهو    2مرکزی افغانستان

شود. برای  انجام یافته است که در نوع خود بروزترین تحقیق در این زمینه محسوب می  1402-1388
 است.   شدهاستفادههای فصلی تخمین معادهه از داده
 ی ذیل هستیم:هاس الدنبال یافتن هاس  به  این تحقیق  به  دربصورت کلی، 

 دار وجود دارد؟ی معنآیا بین نوسانات نرخ ارز و توهید ناخاه  داخلی در افغانستان رابطه  ▪

 یری روی توهید ناخاه  داخلی دارد؟تأثصادرات چه  ▪

 یری روی توهید ناخاه  داخلی دارد؟تأثتشکیل سرمایه ثابت ناخاه  چه  ▪

 

 
1. World Bank  
2. Da Afghanistan Bank 
3. Central Statistic Organization (CSO) 
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 پیشینه تحقیق                     .2
های زیادی در سطح کشورها  هرچند در ارتباط با موضوع اثر نوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصادی هشوهر

های سال ست. اما تحقیق حاضر به جهت مطاهعه موردی کشور افغانستان که براساس دادهاصورت گرفته  
شود وجه تمایز  انجام شده است و در نوع خود بروزترین هشوهر در این زمینه محسوب می 1402-1388

سازد. در ادامه به برخی از تحقیقات انجام  این هشوهر را نسبت به سایر تحقیقات انجام شده آشکار می 
 هردازیم: تری با موضوع هشوهر حاضر دارد، میشده که ارتباط نزدی  

های اقتصادی ایران را براساس اهگوی  (، اثر نوسانات نرخ ارز بر رشد بخر  1402شجاعی و همکاران )
در ایران بررسی نموده اند. نتایج نشان داد نوسانات   1367-1397های زمان طی سال گارچ و معادلات هم

افزوده نرخ ارز، بیشترین تاثیر بر بخر های صنعت و معدن دارد. یعنی با افزایر نوسانات نرخ ارز ارزش 
 درصد کاهر داشته است.   0.008افزوده بخر کشاورزی درصد و ارزش  0.0349بخر صنعت و معدن 

( محمودی  و  در 1399کهنسال  ایران  غذایی  صنای   بر صادرات  ارز  نرخ  نوسانات  اثر  بررسی  به   ،)
هرداخته اند. متغیرهای مورد    1350-1393چارچوب مدل خود رگرسیون برداری ساختاری طی دوره زمانی  
افزوده، نرخ تورم و رابطه مبادهه ایران است.  بررسی شامل صادرات صنای  غذایی، نوسانات نرخ ارز، ارزش 

آثار کوتاه داد که  نشان  رابطه معنی مدت همنتایج  تورم  نرخ  و  مبادهه  رابطه  و  زمان متغیرهای  دار منفی 
 دار مربت با صادرات صنای  غذایی دارند.  متغیرهای ارزش افزوده و نوسانات نرخ ارز رابطه معنی

ای اثرات نرخ ارز واقعی بر رشد اقتصادی در ایران طی دوره (، به مطاهعه1396مطهری و همکاران )
سوئیچینگ و تصریح غیرخطی هرداخته اند. نتایج تحقیق  -( با استفاده از روش مارکوژ1354-1394زمانی )

ای است، در این صورت بین نرخ ارز کند وقتی نرخ ارز واقعی کمتر از نرخ ارز واقعی آستانهآنان بیان می
ای  واقعی و رشد اقتصادی ارتباط مربت وجود دارد؛ برعکس اگر نرخ ارز واقعی بیر از نرخ ارز واقعی آستانه

 د دارد.دار منفی وجوباشد، در این حاهت بین نرخ ارز واقعی و رشد اقتصاد ارتباطی معنی
های نرخ ارز بر رشد اقتصادی با توجه به سطح  ای اثر نوسان(، به مطاهعه1394بصیرت و همکاران )

توسعه بازارهای ماهی در کشورهای منتخب عضو اوه  شامل اهجزایر، اکوادور، ایران، نیجریه و عربستان  
 آمده دست  بهانجام داده اند. نتایج    1های ترکیبی ( با استفاده از روش داده1981-2010طی بازه زمانی )

دهد که اثر توسعه ماهی بر رشد اقتصادی و همچنین اثر متقابل نوسان نرخ ارز و توسعه ماهی بر  نشان می 
باشد. همچنین، نوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصادی دار نمیآماری معنی  نظر  ازرشد اقتصادی مربت است اما  

 دار منفی دارد. اثر معنی
( با  1357-1392بر نرخ ارز در ایران را طی دوره زمانی )  م ثر(، عوامل  1393سپهوند و همکاران )

از   آمدهدستبه ( به بررسی گرفته اند. نتایج  ARDLهای توزیعی )استفاده از روش خود توضیحی با وقفه
یر تأثیر منفی، حجم نقدینگی و واردات  تأثتحقیق حاکی از آن است که در بلندمدت توهید ناخاه  داخلی 

دار نبوده  یر متغیرهای نرخ بهره و صادرات بر نرخ ارز معنیتأثدار بر نرخ ارز دارند. همچنین، مربت و معنی
 دار بوده است. ها بر نرخ ارز مربت و معنیو اثر شوک

 
1. Panel Data 
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های نرخ ارز بر رشد اقتصادی و نرخ تورم را طی  یر نوسانتأثای  (، به مطاهعه1394توکلی و همکاران )
ی  اثر منفهای نرخ ارز  دهد که نوسانیق نشان میتحق( بررسی نموده است. نتایج  1340-1388بازه زمانی )
هذیری  دار بر توهید داشته است. یعنی افزایر در نرخ ارز باعا رقابتداری بر تورم و اثر مربت و معنیو معنی

و   افزایر صادرات می درنهاکالاهای صادراتی  به  افزایر  یت منجر  را  توهید در کشور  امر  این  شود که 
 خواهد داد.  

ثباتی نرخ واقعی ارز بر توهید ناخاه  داخلی ایران را طی دوره  یر بیتأث(،  1389فشاری و کازرونی )
( به بررسی گرفته اند. برای بررسی رابطه بلندمدت بین  GARCH( با استفاده از مدل )1367-1387زمانی )

دهد وسیلیوس استفاده نموده است. نتایج تحقیق نشان می _ متغیرهای مدل از روش همجمعی جوهانسن
داری بر توهید ناخاه  داخلی ایران دارد. از سوی دیگر، یر منفی و معنیتأثثباتی آن،  که نرخ واقعی ارز و بی

 داری بر توهید ناخاه  داخلی داشته اند. یر مربت و معنیتأثمتغیرهای حجم نقدینگی و رابطه مبادهه 
-2010(، به بررسی ارتباط بین نرخ ارز و رشد اقتصادی طی بازه زمانی )2017)  1امان و همکاران 

یر  تأثدر هاکستان انجام داده اند. نتایج تحقیق نشان میدهد،    زمانهم( با استفاده از روش معادلات  1976
جای واردات  گذاری خارجی به  گذاری، سرمایهنرخ ارز از طریق جایگزین کردن صادرات، افزایر سرمایه

 یر مربت روی رشد شده است.تأثباعا 
(، به بررسی ارتباط بین نرخ ارز، رشد اقتصادی و سرمایه گذاری مستقیم 2016)  2احمد و همکاران 

( در کشورهای آسیایی طی دوره ARDLخارجی با استفاده از روش خود رگرسیون با وقفه های توزی  شده )
هرداخته اند. نتایج نشان داده است که کاهر نرخ ارز واقعی بر حجم سرمایه گذاری    1989-2014زمانی  

 مستقیم موثر بوده و موجب تقویت رشد اقتصادی در بلندمدت شده است. 
از روش خود  2015)  3تانگ  استفاده  با  را  اقتصادی کشور چین  و رشد  واقعی  ارز  نرخ  بین  ارتباط   ،)

به بررسی گرفته است. نتایج نشان داده است که   1998-2013توضیح برداری هم انباشته طی سال های 
بلندمدت    هایین بودن ارزش هول ملی این کشورعلاوه بر اینکه هیچ نفعی برای کشورچین ندارد بلکه ارتباط

 بین رشد اقتصادی و نرخ ارز واقعی نیز از بین رفته است.  
ارز، و صادرات طی 2015)  4آهوهوس و همکاران نرخ  ناخاه  داخلی،  توهید  بین  رابطه  بررسی  به   ،)

( در نیجریه هرداخته اند. نتایج تحقیق نشان میدهد، میان توهید ناخاه  داخلی،  1986-2013مقط  زمانی )
یرگذار بوده  تأثدار مربت برقرار است. یعنی نوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصادی  نرخ ارز و صادرات رابطه معنی

  است.
( 1970-2009یر نوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصادی را طی بازه زمانی )تأث(، 2011) 5برایتو و همکاران 
کشور انکشاژ یافته و در حال انکشاژ مطاهعه نموده اند. نتایج   82های ترکیبی در  با استفاده از روش داده

 
1. Aman & Partners 
2. Ahmad and Partners  
3. Tang 
4. Apollos & Partners  
5. Brito and Partners  
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داری بر  رشد اقتصادی  یر منفی و معنیتأثتحقیق نشان داده است که نوسانات نرخ ارز در کشورهای مذکور  
  دارد.

ثباتی نرخ ارز بر رشد اقتصادی کشورهای اروهای  یر بیتأث(، به بررسی  2009)    1آرتیبل و همکاران
های ترکیبی هرداخته اند. نتایج ( با استفاده از مدل داده1995-2008مرکزی و شرقی طی دوره زمانی )
   داری بر رشد اقتصادی کشورهای مذکور دارند.یر منفی و معنیتأثتحقیق حاکی از آن است که نرخ ارز 

(، به بررسی نوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصادی در هاکستان طی بازه زمانی  2009)  2جاوید و فاروق
( انجام داده است. نتایج تحقیق حاکی از آن است که عملکرد  ARDL( با استفاده از اهگوی ) 2007-1982)

ارز و رشد   نرخ  نوسان  بین  و  بوده  ارز بسیار حساس  نرخ  نوسانات  به  بلندمدت نسبت  اقتصاد داخلی در 
 اقتصادی در بلندمدت رابطه مربتی برقرار است. 

ثباتی نرخ ارز بر رشد اقتصادی طی بازه ی بیر  تأثای را تحت عنوان بررسی  (، مطاهعه2007)  3آشنابل
های ترکیبی در کشورهای عضو اتحادیه اروها انجام داده استفاده از اهگوی داده( با  1994-2005زمانی )  

ثباتی در نرخ ارز باعا کاهر رشد اقتصادی در است. نتایج تحقیق حاکی از آن است که افزایر و بی
 کشورهای عضو اتحادیه اروها شده است.

ای را ذیل عنوان بررسی رابطه بین نرخ ارز و رشد توهید ناخاه  داخلی با  (، مطاهعه2011)  4تیولابو 
دهد، نرخ ارز واقعی  انجام داده است. نتایج تحقیق نشان می   توسعه   درحالکشور    33های  استفاده از داده

  یر منفی روی توهید ناخاه  داخلی دارد.تأث
ثباتی نرخ ارز بر رشد اقتصادی یر بیتأثای تحت عنوان بررسی  (، در مطاهعه2005)  5آزید و همکاران 
های سری زمانی فصلی در هاکستان هرداخته اند. نتایج ( با استفاده از داده1973-2003طی بازه زمانی )
طرفه از طرژ نرخ  ثباتی نرخ واقعی ارز و رشد اقتصادی رابطه علیت ی   ین بیبدهد،  تحقیق نشان می 

 واقعی ارز برقرار است. 

 نظری تحقیق مبانی  .3
  عنوان   به باشد که  هول رایج سایر کشورها می  برحسبنرخ ارز، عبارت از قیمت واحد هول رایج کشور  

جامعه اقتصادی بوده است. به تعبیر دیگر، نرخ ارز بیانگر    توجه موردیکی از عوامل کلان اقتصادی، همواره  
باشد )عزیز  شرایط اقتصادی کشور بوده و عاملی برای مقایسه اقتصاد ملی ی  کشور با سایر کشورها می

(، دو دهیل برای اینکه ثبات نرخ ارز، رشد اقتصادی 2005)  6گراژ و اسنبل (. دی 122:  1396نشاد وکمیجانی،  
اهملل و تقسیم کار کند. اول؛ حذژ ریس  ناشی از نوسان نرخ ارز، تجارت بینشود، بیان می را باعا می 

شده و هزینه  شده، محیط اقتصادی با ثباتی را باعا نظام نرخ ارز تربیت کند. دوم؛  اهمللی را تشویق می بین
گذاری های بهره بلندمدت کاهر یافته؛ مصرژ، سرمایهدهد. هذا، نرخریس  نرخ ارز حقیقی را کاهر می

 
1. Arratibel and Partners  
2. Faroog and Javed  
3. Schnabel 
4. Toulaboe  
5. Azid and Partners 
6. De Grave & Schnable 
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(. افزون براین، نوسانات  3:  1387نی ،  دهد )ختایی و موسویو رشد اقتصادی را در بلندمدت افزایر می
های آتی کالاها و خدمات بر بخر حقیقی اقتصاد اثر نرخ ارز واقعی از طریق ایجاد نااطمنانی در قیمت

گیری بینی ناشی از نااطمینانی در نرخ ارز بر تصمیمهای غیر قابل اطمینان و غیر قابل هیر گذارد. قیمتمی
گذارد. در واق ، نااطمینانی در نرخ  گذاری اثر منفی می های کارگزاران اقتصادی در زمینه توهید و سرمایه

گذاری را در هی  ارز باعا افزایر ریس  در محیط اقتصادی شده که افزایر نرخ بهره و کاهر سرمایه
های (. نوسانات مکرر در نرخ221:  1402)شجاعی و همکاران،    داشته و در نتیجه بر توهید اثر منفی دارد

اهمللی، باعا کاهر  ی سود ناشی از مبادلات بینینهدرزمتواند با ایجاد ی  فضای نامطم،ن  ارز واقعی می 
های خارجی شود. افزایر  گذاری در فعاهیتی جریان سرمایه از طریق کاهر سرمایهتحرککمتجارت و  
و افزایر خطر هوشر تغییرات    مبادهه  قابلهای کالاهای  های نرخ واقعی ارز باعا افزایر قیمتنوسان
(. به طور کلی، مناب  نوسانات نرخ  143:  1394شود )بصیرت و همکاران،  نشده نرخ واقعی ارز میبینیهیر

های واقعی به عوامل بنیادی تغییر نرخ  دهند. شوکنسبت می  1های واقعی و اسمیارز واقعی را به شوک 
های واقعی دوهت  وری، بهبود فناوری، تغییر ذخایر ارزی، تغییر ترکیب هزینهارز واقعی نظیر تغییرات بهره

و بخر خصوصی و تغییر ترجیحات مصرژ کنندگان اشاره دارد که اثر ماندگاری بر نرخ ارز واقعی دارند.  
 هردازددر مقابل شوک های اسمی به عواملی نظیر تغییر عرضه هول و افزایر )کاهر( نرخ ارز اسمی می 

ای که شوک  از نظریه   4و چن  3، فرانکلن2(. افرادی چون اوانس و هوتیان 76:  1389)عرب مازار و گلمرادی،  
کنند. در مقابل، براساس مدل های های اسمی نقر مهمی در نوسانات نرخ ارز واقعی دارند حمایت می

های واقعی عامل اصلی شوک  6، بالاسا و ساموأهسن 5ها( نظیر استاکمنتعادهی )قبول فرض تعدیل قیمت
کند که نوسانات نرخ ارز واقعی از تفاوت  ساموأهسن تاکید مینوسانات در نرخ ارز واقعی است. بالاسا و  

های توهید کالاهای غیر مبادهه )نسبت به کالاهای قابل مبادهه( در میان کشورها  وری نسبی بخربهره
کشور ارزش هول داخلی ی     که   یزمانهم،  (. از سوی 77:   1389شود )عرب مازار و گلمرادی،  ناشی می 

یافته و باعا بهبود رقابت تجارت  یر  افزایل یابد، قیمت کالاهای خارجی نسبت به کالاهای داخلی  تنز
انبساطی    صورت  بهیر کاهر ارزش هول بر اقتصاد  تأثشود. از دیدگاه اقتصاددانان سنتی،  اهمللی میبین
ساختارگرایان جدید،  ی درحاهاست.   دیدگاه  از  اقتصاد  تأثکه  بر  هول  ارزش  ی  انقباض  صورت  بهیر کاهر 
باشد. با کاهر ارزش هول، قیمت کالاهای صادراتی کاهر یافته و متقابلا قیمت کالاهای وارداتی  می

یطی که واردات نسبت به صادرات افزایر یابد، در این حاهت باعا کاهر درآمد شرایابد. در  افزایر می
های  شود. در اثر کاهر ارزش هول، خاه  صادرات افزایر یافته و باعا افزایر هزینهواقعی کشور می

ارزش هول داخلی افزایر یابد، در این صورت خاه  صادرات کاهر    ی وقتشود؛ اما برعکس  توهید می
(. همچنین، کاهر ارزش هول 61-62:  1389یابد )توکلی و سیاح،  های توهید کاهر مییافته و هزینه

 
1. Real and Nominal Shocks 
2. Evans & Lothian (1993) 
3. Frankel (1996) 
4. Chen (2004) 
5. Stockman (1988) 
6. Balassa & Samuelson (1964) 
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ی صادراتی و افزایر قیمت کالاهای وارداتی باعا افزایر خاه   کالاها   یمتقیل کاهر  به دهداخلی  
نهاده قیمت  افزایر  از جانب دیگر،  باعا کاهر عرضه کل میصادرات شده،  وارداتی،  هذا،  های  شود. 

کاهر ارزش هول داخلی به توهید بستگی دارد که تقاضای کل و عرضه کل به چه میزان تغییر هیدا کند.  
کل بیر از کاهر در عرضه کل باشد، نرخ ارز اثر انبساطی روی توهید دارد. اما   اگر افزایر در تقاضای

اگر کاهر عرضه کل بیر از افزایر تقاضای کل باشد، در این صورت نرخ ارز اثر انقباضی بر توهید دارد.  
غییرات تقاضای کل و عرضه کل برابر شده  شود که تخنری بودن اثر تغیر نرخ ارز بر توهید زمانی ایجاد می

(. اگر نرخ ارز دارای  نوسانات شدید  5:  1383و اثر یکدیگر را بر توهید خنری نمایند )ختائی و غرباهی مقدم،  
های  ینه درآمد حاصل از صادرات و هزینهزم  در   قرارداددر زمان منعقد    واردکنندگانو    صادرکنندگانباشد،  

واردات به هول داخلی تصور چندان دقیقی نخواهد داشت. اهبته ارزش ارزی کالای صادراتی و یا وارداتی  
معلوم است. اما تا زمان دریافت درآمد صادراتی و یا فروش کالاهای وارداتی ی     قرارداددر زمان منعقد  

داتی را  تواند ارزش کالای صادراتی و هزینه کالای وارفاصله زمانی در بین است، هذا نوسانات نرخ ارز می
(. به هرحال، افزایر نرخ ارز  30:  1394یر قرار دهد )جعفری صمیمی و همکاران،  تأثبه )هول ملی( تحت  

گذارند؛ ی  اثر را از طریق ارزان شدن کالاهای صادراتی و گران شدن کالاهای دو اثر را بر رشد اقتصاد می
توهیدات خارجی می با  توهیدات داخلی در مقایسه  ایجاد قدرت رقابتی  باعا  یت درنهاشود و  وارداتی که 

اقتصادی   رشد  و  داخلی  توهیدات  افزایر  به  منجر  افزایر  یمتقویت صادرات،  از طریق  دوم  اثر  گردد. 

وارداتی  _ ایای و سرمایهبه دهیل افزایر قیمت موادهای اوهیه، کالاهای واسطه گانهای توهیدکنندهزینه
توهید داخل و کاهر ر به تضعیف  اقتصادی میکه منجر  ارز و  شد  افزایر نرخ  از جانب دیگر، با  شود. 

تقاضای کالاهای توهید داخل، قیمت این کالاها افزایر یافته و همچنین افزایر دستمزد که ناشی از  
محصولات داخلی    شدتمامافزایر تقاضای نیروی کار توسط توهیدکنندگان داخلی، باعا افزایر قیمت  

یجه قدرت رقابتی آنان در مقابل رقبای خارجی تضعیف شده و باعا کاهر رشد اقتصادی درنتشده و  
 (.181:  1396شود )مطهری و همکاران، می

 معرفی مدل و متغیرهای تحقیق .4
است تا نحوه    شده  استفاده(  VARی )بردار  یونرگرسبرای آزمون فرضیات این تحقیق از اهگوی خود  

ی قرار گرفته و روابط علت و معلوهی بین آنها  بررس  موردیری توهید ناخاه  داخلی از نوسانات نرخ ارز  اثرهذ
 زادرونبرآورد شود. در این مدل به دهیل روش کار ساده، محقق را درگیر فرق قائل شدن بین متغیرهای  

در نظر    زادرون ، متغیر روند و متغیرهای مجازی، همه متغیرها  مبدأکند، زیرا بجز عرض از  نمی  زارون بو  
های سنتی همزمان، ابتدا متغیرها به  (. به عبارتی دیگر، در روش 90-91:  1395،  )محمد هورشود  گرفته می

ها ای تخمین ضرایب معادلات ساختاری ی  تعداد از محدودیتزا تفکی  شده و برزا و برون دو دسته درون 
می گرفته  قرار  نظر  مد  فرض  هیر  صورت  به  ساختاری  معادهه  ضرایب  مدلبر  در  اما  خود شود.  های 

اجزای   و سایر متغیرها  وقفه خود  با  مقادیر  از  تابعی  به صورت  برداری، متغیرهای مورد نظر  همبستگی 
های ضرایب از هیر مساوی با صفر در نظر شوند. همچنین هیچ ی  از اجزای ماتریستصادفی تعریف می

زای خاه  را نیز وارد معادهه نمود، هیکن توان متغیرهای برون می  VARشود. گرچه در مدل  گرفته نمی
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زا نظیر آنچه در روش های سنتی  زا و برون ای برای تفکی  اختیاری متغیرها به متغیرهای درونزمنیه
کند، با توجه  ( که خصوصیات هویای مدل را تعیین می mهمزمان معمول است، وجود ندارد. درجه وقفه )

شوند.  مشخ  می  1های مانند آکایی  و شوارتز های آماری و براساس ملاک به سازگاری نتایج با داده 
زمینه شناسایی  آنچه در  قبیل  از  تعداد مشاهدات، ملاحظات دیگری  از محدودیت  به غیر  ترتیب  بدین 

باشند )رضایی ارجرودی و همکاران،  شویم، مطرح نمی ضرایب ساختاری در روش معادلات با آن مواجه می 
در نظر گرفته    زادرونکه در آن تمامی متغیرهای    ستزمان ای  سیستم هم  واق   در(. این اهگو  5:  1395
 به صورت زیر نمایر داده شده است.  VARشوند. مدل می

0(............... 1) معادهه 1 1 2 2 ...t t t p t p tY A AY A Y A Y − − −= + + + + +
 

برآورد میاز سویی  برداری  اهگوی خود توضیح  رود که تمام ضرایب  شود انتظار نمیهم، وقتی ی  
آماره آزمون    بر اساس دار باشند. اما امکان دارد  یمعنآماری    نظر   از های متغیر  برآورد شده مربوط به وقفه

f  ،اول  یمعنضرایب    مجموع  در مرتبه  از  انباشته  زمانی که متغیرها  باشند.  بوده وهی همگرایی    I(1)دار 
  VARتفاضل اول نوشت، وهی اگر متغیرها موجود در مدل    صورت  به را    VARتوان مدل  متقابل نیستند، می
( باشند، تفاضل گیری از این رابطه خطای تصریح را درهی خواهد داشت )آزاد،  هم جم همگرایی متقابل )

ای از متغیرها است.  ، هر ی  از متغیرها تابعی از مقادیر گذشتهVAR(. علاوه براین، در مدل  61-60:  1391
شود و  از تجزیه واریانس و تواب  واکنر استفاده می  معمولاًدر تحلیل این مدل و استفاده از نتایج آن،  

شود. زیرا در این مدل می  tدار بودن ضرایب با استفاده از آماره  یمعنتوجه کمتری به معیارهای از قبیل  
 (.  978: 1396تواند معیار مطم،نی باشد )سوری، نمی tی شدید دارند و آماره خطهممتغیرهای توضیحی 

-Eviews   افزارنرمیون برداری به کم   خود رگرسها از مدل  و تحلیل دادهیه  تجزدر این تحقیق، برای  

شامل توهید ناخاه  داخلی، نرخ ارز، صادرات و تشکیل    شده  استفادهیرهای  متغاستفاده شده است.    10
 ذیل است:    صورت  بهرفته در این تحقیق  کاربه باشند. معادهه مدل سرمایه ثابت ناخاه  می

0  (............2) معادهه 1 2 3GDP A A E A EX A GCF= + + +
 

( تشکیل سرمایه  GCF( صادرات و )EX( نرخ ارز، )E( توهید ناخاه  داخلی، )GDPدر معادهه فوق، )
 باشند. ثابت ناخاه  داخلی می

 تخمین الگو  .5
یرند. زیرا اگر در تخمین  قرار گی  بررس  مورد  شدهاستفادهقبل از برآورد اهگو لازم است مانایی متغیرهای  

های نامانا استفاده شود، چنانچه واریانس، میانگین و کوواریانس متغیرها مستقل از زمان نباشند،  مدل از داده
آماری   دادهاستنتاج  مانایی  بررسی  برای  هشوهر حاضر،  در  بود.  نخواهد  و  معتبر  فوهر  دیکی  آزمون  ها، 

 فیلیپس هرون استفاده شده است. 
  

 
1. Akaike & Schwarz 
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 1فولر -. آزمون ریشه واحد دیکی ۵-۱
کند. اگر متغیرهای  آن حرکت می  طرژ  به روند تعادهی است که در طی زمان  متغیرهای مانا دارای ی   

باشند   مانا  برای آنمدل  نامانا آنگاه  این حاهت، متغیرها  تعادهی وجود خواهد داشت؛ در غیر  ها وضعیت 
ی  رابطه تعادهی وجود داشته باشد که    بلندمدتخواهند بود. زمانی متغیرها نامانا باشند، ممکن است در  

آید که  دست میی است. در چنین حاهتی، ی  ترکیب خطی مانا از متغیرها بههم انباشتگموسوم به رابطه 
یا   تعادهی  رابطه  بوده و همان  مانا  ترکیب،  انباشتگاین  است.  هم  انباشتگی  راههم  برای مشکل  ی  حلی 

رابطه  نامانایی توصیف می  بلندمدتست که  بین متغیرها  برای  1053و    1020:  1396کند )سوری،  را   .)
فوهر  -ریشه واحد دیکی  آزمون  در مدل، از   استفاده  مورد بودن متغیرهای سری زمانی   اطمینان از مانایی

استفاده مییمتعم هرون  آزمون شکست ساختاری  و  به روشیافته  واحد  آزمون ریشه  های مختلف  شود. 
دار  دار بودن هر ی  از عوامل جبری )مقادیر ثابت و روند( و معنییمعنها،  گردد. یکی از روش محاسبه می

گیرد.  ها، برای تمام متغیرهای موجود در مدل مورد آزمون قرار میبودن متغیرهای وابسته با وقفه داده
 آزمون ریشه واحد است.  دهندهنشانجدول زیر 

 ( ADF(: آزمون ریشه واحد )1)جدول 

 نتایج آزمون  همگرایی ***%10 **%5 *%1 سطح احتمال  محاسبه آماره  متغیر

GDP 9.27 - 0.000 3.61 - 2.87 - 2.56 - I(2)  مانا 

E 10.24 - 0.000 3.61 - 2.87 - 2.56 - I(2)  مانا 

EX 4.75 - 0.000 3.61 - 2.87 - 2.56 - I(2)  مانا 

GCF 6.16 - 0.000 3.61 - 2.87 - 2.56 - I(2)  مانا 

 دهد.درصد را نشان می  10درصد و  5درصد،  1*، **، ***: به ترتیب مقادیر بحرانی در سطح 
یافته از مقادیر بحرانی برای  یمتعمفوهر  -شود، قدر مطلق آماره دیکی( مشاهده می1چنانچه در جدول )

 شود که تمام متغیرها در تفاضل دوم مانا هستند. گیری میاست، هذا چنین نتیجه تربزرگکلیه متغیرها 

 پرون پسیلیفآزمون  .6
-های ساختاری در سری  فوهر، زمانی که شکست-روی آزمون روش دیکی رون با توجه به انتقادات ه

 های زمانی وجود دارد، بررسی شکست ساختاری و آزمون ریشه واحد هرون نیاز است. 
  

 
1. Augmented Dickey Fuller (ADF) unit root test 
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 (: آزمون فیلیپس هرون2جدول )
 نتایج آزمون  همگرایی ***%10 **%5 *%1 سطح احتمال  محاسبه آماره  متغیر

GDP 4.05 - 0.0117 3.61 - 2.87 - 2.56 - I(0)  مانا 

E 10.04 - 0.0000 3.61 - 2.87 - 2.56 - I(2)  مانا 

EX 4.17 - 0.0053 3.61 - 2.87 - 2.56 - I(1)  مانا 

GCF 5.56 - 0.0001 3.61 - 2.87 - 2.56 - I(1)  مانا 

 دهد.درصد را نشان می  10درصد و  5درصد،  1*، **، ***: به ترتیب مقادیر بحرانی در سطح 
، نرخ ارز  I(0)از آزمون فیلیپس هرون، متغیرهای توهید ناخاه  داخلی در    آمدهدستبه نتایج   بر اساس

 مانا هستند. I(1)، صادرات و تشکیل سرمایه ثابت ناخاه  در I(2)در 

 های بهینه. تعین طول وقفه۶-۱
( و حداکرر  HQ(، حنان کویین )SC(، شوارتز بیزین)AICدر این مطاهعه با استفاده از معیارهای آکائی  )

بهینه مدل، وقفه   هایگردد. با توجه به جدول زیر وقفه های بهینه متغیرها تعیین میمقدار تاب ، تعداد وقفه
 ی  هستند. 

 (: تعین طول وقفه بهینه 3) جدول
HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 
13.27 
2.10 - 
2.71 - 
2.20 - 
1.69 - 
4.20 - 

13.33 
1.54 - 
1.89 - 
1.01 - 
0.12 - 
2.35 - 

13.21 
2.26 - 
3.21 - 
2.90 - 
2.61 - 
5.42 - 

6.38 
1.21 
4.67 
6.44 
9.17 
6.30 

809.86 
803.87 
70.44 
11.57 
10.80 
113.54 

359.08 
83.05 
125.13 
132.63 
140.51 
232.36 

0 
1 
2 
3 
4 
5 

 های تحقیقمنب : یافته

 . برآورد مدل تحقیق ۶-۲
و به خصو  در برآوردهای دستگاه   VARبرای تحلیل نتایج باید توجه کرد که در برآورد مدل به روش  

ای را ندارند. از  ی ت  معادههها روشمعادلات، ضرایب و درصد توضیح دهندگی هارامترهای مدل اهمیت  
 شود.  ها استفاده میاهعمل ضربه هاس  )واکنر به ضربه( و تجزیه واریانس برای تحلیلاینرو، تواب  عکس
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 (: برآورد مدل 4)جدول 

 GDP E EX GCF متغیر

GDP (-1) 0.94 0.022 0.80 0.014 

 t 59.21 0.80 0.67 1.57آماره 

E (-1) 0.06 - 1.07 1.53 0.003 - 

 - t 5.90 - 59.21 2.19 0.62آماره 

EX (-1) 0.001 0.003 - 0.98 0.0003 

 t 3.15 4.03 - 30.007 2.34آماره 

GCF (-1) 0.26 0.24 12.05 - 0.82 

 t 2.03 1.03 1.21 - 13.96آماره 

 0.01 - 10.27 - 0.95 0.66 اهمبدهعرض

 t 6.24 4.86 - 1.29 - 0.58آماره 

 های تحقیقمنب : یافته
برای توهید ناخاه     شدهزده(، معادهه تخمین  4نتایج بدست آمده در ردیف دوم و ستون دوم جدول )

دار  یر مربت و معنیتأثشود، توهید ناخاه  داخلی روی خود  دهد. چنانچه مشاهده میداخلی را نشان می
دار یمعنیر مربت و  تأثدار؛ اما صادرات و تشکیل سرمایه ثابت ناخاه ،  یر منفی و معنیتأثدارد. نرخ ارز  

چنین   نیز  تحقیق  نتایج  از  اهبته  اند.  داشته  داخلی  ناخاه   توهید  از  هیر  قابلروی  یکی  زیرا  بود؛  بینی 
باشد و میزان رشد هرچه  یزیکی( میفین عوامل توهید، تشکیل سرمایه ثابت ناخاه  داخلی )سرمایه  ترمهم

 تواند به رشد اقتصادی کشور کم  نماید.  بیشتر آن می
توان به وابستگی  از دلایلی که نوسانات نرخ ارز باعا کاهر توهید ناخاه  داخلی گردیده است، می 
اشاره نمود.    هااقتصادی افغانستان و بخر های صنعت، خدمات و کشاورزی به واردات مواد اوهیه و نهاده

هذیری توهیدکنندگان داخلی در مقایسه با رقبای خارجی، عدم تخصی  بهینه  همچنین کاهر میزان رقابت
ریزی ها و برنامه اعتمادی در سیاست ی ب  باهای دائمی در نرخ واقعی ارز همراه  عوامل توهید، عدم تعادل
گذاری، کاهر عملکرد سیاست های هوهی و  ثباتی سیاسی، افزایر ریس  سرمایههای کلان اقتصاد، بی

آمریک توسط  بان  مرکزی  ارزی  تحریم ذخایر  ماهی،  از عوامل دیگری  بازارهای  اقتصادی  نیز رکود  و  ا 
رود کشوری که نرخ ارز واقعی  هستند که بر رشد اقتصادی کشور اثر منفی بر جای گذاشته است. انتظار می 

آن از حاهت تعادهی منحرژ گردد، رشد اقتصادی کندی داشته باشد. افزون براین، نرخ ارز و نوسانات آن  
شود،  گذاری، صادرات و واردات دارد. هرچند با افزایر نرخ ارز صادرات تقویت می تاثیر مهمی روی سرمایه 

که افغانستان بسیاری از مواد اوهیه، ماشین آلات و کالاهای مصرفی خود را از طریق واردات  اما از آنجایی
 کند. به دهیل وابستگی کشور به واردات، نرخ تورم و نرخ ارز افزایر یافته و عملا چرخه باطلیتامین می

وارداتی، توهید واقعی  _ ای گیرد. در واق ، کاهر ارزش هول داخلی از کانال هزینه کالای واسطه شکل می 
هم، افزایر  دهد. از سویی ها را افزایر و در نهایت رشد اقتصادی را نیز کاهر میرا کاهر، سطح قیمت
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یت  نها  در های توهید را افزایر داده و  کند، هزینهی  شوک منفی طرژ عرضه عمل می  مرابه   به قیمت ارز  
 گذارد.  یر منفی بر عرضه کل و رشد اقتصادی بر جای میتأث

 . توابع واکنش حاصل از تخمین۶-۳
خطی شدید  به دهیل هم  tدار بودن ضرایب با آماره  آزمون معنی  VARهرچند در ابتدا بیان شد، در مدل  
های تصادفی که باعا  گیرد. هذا برای هاس  به شوکقرار می  توجه  موردبین متغیرهای توضیحی کمتر  

شود. تاب  واکنر  گردد از تاب  واکنر آنی استفاده میمعیار در هر معادهه می  ی  انحراژ   اندازه  بهیر  تأث
دهند؛ یا های وارده از خود واکنر نشان میکند، هر ی  از متغیرها چگونه در مقابل شوکآنی بیان می 

 کنیم. اهعمل آنی، اثر ی  انحراژ معیار تکانه متغیر را روی متغیرهای دیگر بررسی میدر تحلیل عکس

 نسبت به تکانه در سایر متغیرها GDP(: واکنر متغیر 5) جدول
 سرمایه ثابت ناخاه   صادرات  نرخ ارز  توهید ناخاه  داخلی دوره

1 
2 
3 
4 
5 

0.073 
0.068 
0.060 
0.056 
0.057 

0.000 
0.007 - 
0.013 - 
0.017 - 
0.024 - 

0.000 
0.000 
0.007 
0.013 
0.021 

0.000 
0.006 
0.007 
0.012 
0.013 

6 
7 
8 
9 
10 

0.057 
0.057 
0.057 
0.058 
0.060 

0.035 - 
0.044 - 
0.052 - 
0.060 - 
0.069 

0.032 
0.044 
0.055 
0.069 
0.083 

0.013 
0.012 
0.007 
0.007 
0.003 

 های تحقیقمنب : یافته
( ناگهانی  (، نشان می5ستون دوم جدول  تغییر  توهید    اندازهبه دهد ی   معیار در متغیر  انحراژ  ی  

طور در دوره ینهمواحد،    0.068  اندازهبه واحد، در دوره دوم    0.073  اندازهبه ناخاه  داخلی، در دوره اول  
واحد باعا افزایر توهید ناخاه      0.060اندازه    یت در دوره دهم به درنهاواحد و    0.057اندازه  هفتم به
 شود.  داخلی می

(، اثر تغییر وارده به توهید ناخاه  داخلی از طرژ متغیر نرخ ارز است، اگر نرخ  5ستون سوم جدول )
گذارد، در دوره  یر نمیتأثی  انحراژ معیار افزایر یابد، در دوره اول بر توهید ناخاه  داخلی    اندازهبه ارز  
واحد    0.044اندازه  طور در دوره هفتم بهین همواحد،    0.013اندازه  واحد، در دوره سوم به  0.007  اندازهبهدوم  
 دهد.  واحد توهید ناخاه  داخلی را کاهر می 0.069اندازه یت در دوره دهم به درنهاو 

ی  انحراژ معیار در صادرات   اندازهبه دهد که ی  تغییر ناگهانی  (، نشان می5ستون چهارم جدول )
واحد،    0.07اندازه  گذارد، در دوره سوم بهیر نمیتأثوارد شود، در دور اول و دوم بر توهید ناخاه  داخلی  

واحد باعا افزایر    0.083  اندازهبه یجه در دوره دهم درنتواحد و    0.044  اندازه به طور در دوره هفتم  ینهم
 شود.  توهید ناخاه  داخلی می



 ( 1388- 1402)  یدوره زمان ی افغانستان ط ینوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصاداثر                      

 

صلنامه
دو ف

 
علم

 ی
– 

حقی
ت

ق
ی

  ،
صاد

اقت
 

ت
و مدیری

 
ب 

کات
سال 

س
شماره 

وم، 
اول

 ،
ن 

ستا
بهار و تاب

۱۴0۳
 

 
۱۴ 

ی  انحراژ معیار تغییر ناگهانی روی متغیر    اندازهبه دهد که اگر  (، نشان می5ستون هنجم جدول )
گذارد، نمی  جابهتشکیل سرمایه ثابت ناخاه  وارد شود، در دوره اول هیچ اثری روی توهید ناخاه  داخلی  

اندازه  طور در دوره هفتم بهواحد، همین  0.007  اندازهبه واحد، در دوره سوم    0.006  اندازهبهدر دوره دوم  
 گردد.واحد باعا افزایر توهید ناخاه  داخلی می 0.003 اندازهبه یت در دوره دهم درنهاواحد و  0.012

 واریانس  ل یتحل و هیتجز. ۶-۴
( با  6در جدول شماره  است، خطای هیرگذاری  علامت   S.E(، ستون دوم که  بینی متغیرهای شده 
های قبل محاسبه سال  بر اساسدهد. چون خطا در هر سال  های مختلف نشان میمربوطه را طی دوره

 یابد.  شود، طی دوره زمانی خطای تخمین افزایر میمی
 تجزیه واریانس متغیر توهید ناخاه  داخلی (:6) جدول

 S.E GDP E EX GCF شماره 
1 
2 
3 
4 
5 

0.070 
0.095 
0.12 
0.15 
0.14 

100.00 
99.36 
97.86 
94.91 
90.55 

0.00 
0.33 
1.30 
2.97 
5.36 

0.00 
0.021 
0.25 
0.96 
2.61 

0.00 
0.27 
0.70 
1.14 
1.47 

6 
7 
8 
9 
10 

0.15 
0.20 
0.23 
0.24 
0.29 

84.60 
77.23 
69.05 
60.65 
52.64 

8.40 
11.79 
15.17 
18.39 
21.12 

5.41 
9.37 
14.23 
19.71 
25.35 

1.66 
1.65 
1.44 
1.19 
0.99 

 های تحقیقمنب : یافته
ییرات توهید ناخاه  داخلی از خود متغیر است. در دور  تغ(، در دور اول یقینا  6نتایج جدول )  بر اساس

درصد و    0.021درصد، صادرات حدود    0.33درصد، نرخ ارز حدود    99.36دوم توهید ناخاه  داخلی حدود  
دهد. در دور  ییرات توهید ناخاه  داخلی را توضیح میتغدرصد از    0.27تشکیل سرمایه ثابت ناخاه  حدود  
درصد و    0.25درصد، صادرات حدود    1.30درصد، نرخ ارز حدود    97.86سوم توهید ناخاه  داخلی حدود  

حدود   ناخاه   ثابت  سرمایه  از    0.70تشکیل  میتغدرصد  توضیح  را  داخلی  ناخاه   توهید  دهد.  ییرات 
درصد، صادرات حدود  15.17حدود  درصد، نرخ ارز 69طور در دور هشتم توهید ناخاه  داخلی حدود ینهم

ییرات توهید ناخاه  داخلی را توضیح  تغدرصد از  1.44درصد و تشکیل سرمایه ثابت ناخاه  حدود  14.23
داخلی حدود  می ناخاه   توهید  دهم  دوره  نهایت،  در  در حدود    52.64دهد.  ارز  نرخ  درصد،    21درصد، 

ییرات توهید ناخاه  تغدرصد از    1درصد و تشکیل سرمایه ثابت ناخاه  در حدود    25.35صادرات در حدود  
 دهند.داخلی را توضیح می
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 گیری و پیشنهادها نتیجه .1
روش   از  استفاده  با  افغانستان  اقتصادی  رشد  بر  ارز  نرخ  نوسانات  اثر  تحقیق،  این  یون  خودرگرسدر 

شامل توهید    شدهاستفادهاست. متغیرهای    قرارگرفته ی  بررس  مورد  1388-1402برداری طی دوره زمانی  
. در این بخر، نتایج  باشدناخاه  داخلی، نرخ ارز، صادرات و تشکیل سرمایه ثابت ناخاه  داخلی می

 گردد:فشرده بیان می صورت  به تحقیق طی چهار مرحله
در مرحله اول: نتایج آزمون ریشه واحد نشان میدهد، متغیرهای توهید ناخاه  داخلی، نرخ ارز، صادرات  

از آزمون دیکی استفاده  ناخاه  با  یلیپس هرون، در  فیافته و آزمون  یمتعمفوهر  -و تشکیل سرمایه ثابت 
 درصد دارای ریشه واحد )مانا( هستند.  10درصد و  5درصد،  1سطح 

دار مربت یر معنیتأثاز تخمین مدل، توهید ناخاه  داخلی روی خودش    آمدهبدستدر مرحله دوم: نتایج  
دار روی توهید ناخاه  داخلی داشته؛ اما صادرات و تشکیل سرمایه ثابت  یر منفی و معنیتأثدارد. نرخ ارز  
 دار روی توهید ناخاه  داخلی داشته اند.  ی معنیر مربت و تأثناخاه ، 

ی  انحراژ معیار   اندازه  بهاز تاب  ضربه واکنر طوری است که اگر    آمدهدست بهدر مرحله سوم: نتایج  
واحد، در دوره دوم باعا افزایر    0.073  اندازهبه شوک روی توهید ناخاه  داخلی وارد شود، در دوره اول  

واحد باعا افزایر توهید ناخاه     0.060اندازه    واحد، در دوره دهم به  0.068  اندازهبه توهید ناخاه  داخلی  
ی  انحراژ معیار روی متغیر نرخ ارز شوک وارد شود، در دوره اول   اندازهبه طور اگر شود. همین داخلی می

  0.069اندازه واحد و در دوره دهم به  0.007 اندازهبه گذارد، در دوره دوم یر نمیتأثبر توهید ناخاه  داخلی 
روی متغیر صادرات، در دور اول و دوم    واردهدهد. همچنین، شوک  ی را کاهر میواحد توهید ناخاه  داخل
  0.083  اندازهبه واحد، در دوره دهم    0.07اندازه  گذارد، در دوره سوم به یر نمیتأثبر توهید ناخاه  داخلی  

ی  واحد انحراژ معیار شوک روی    اندازهبه شود. در اخیر، اگر  واحد باعا افزایر توهید ناخاه  داخلی می
ناخاه  داخلی   توهید   جابه متغیر تشکیل سرمایه ثابت ناخاه  وارد شود، در دوره اول هیچ اثری روی 

  اندازه به واحد و در دوره دهم    0.012اندازه  واحد، در دوره هفتم به  0.006  اندازهبه گذارد، در دوره دوم  نمی
 گردد.واحد باعا افزایر توهید ناخاه  داخلی می 0.003

از تجزیه واریانس، در دور اول خود توهید ناخاه  داخلی    آمدهدستبه نتایج    بر اساسدر مرحله چهارم:  
  52.64. در مرحله آخر، توهید ناخاه  داخلی  اند  نداشته یری  تأثیر داشته و بقیه متغیرها هیچ  تأثدرصد    100

درصد و تشکیل سرمایه ثابت ناخاه  ی  درصد روی    25.35درصد، صادرات    21درصد، نرخ ارز در حدود  
یر را توهید ناخاه  داخلی، روی خود توهید  تأثیرگذارند. در مرحله دهم بیشترین  تأثتوهید ناخاه  داخلی  
ها و  صلاح نکات ذیل را در اجرای برنامه گیری از نتایج تحقیق، مقامات ذیبا بهره ناخاه  داخلی دارد.

 ها مورد توجه قرار دهند: گذاریسیاست 
دار وجود دارد. توصیه بر اساس نتایج تحقیق، بین نرخ ارز و رشد اقتصادی رابطه منفی و معنی ▪

گذاری،  شود، با افزایر نرخ ارز از مسیر تقویت انگیزه صادرات و بزرگ شدن حجم سرمایهمی
 سازند. مسیر رشد اقتصادی را هموارتر 
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دار وجود دارد. بنا بر اساس نتایج تحقیق، بین صادرات و رشد اقتصادی رابطه مربت و معنی ▪
های  شود، اقدامات لازم را در جهت ترغیب و حمایت صنای  داخلی و وض  تعرفه توصیه می 

یری کالاهای صادراتی را در بازارهای  هذرقابتگمرکی بیشتر بر کالاهای وارداتی زمینه فعاهیت  
 جهانی روی دست گیرند.  

بر اساس نتایج تحقیق، بین تشکیل سرمایه ثابت ناخاه  داخلی و رشد اقتصادی رابطه مربت   ▪
هذا توصیه می و معنی نیاز  شود، برای تمویل و تجهیز دستگاه دار وجود دارد.  هوازم مورد  ها و 

 خصوصی اقدامات لازم را اجرا نمایند_ های دوهتیها، نهادها و شرکتسازمان
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